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Zakladni charakteristika

NAV:2,721.51 (CZK)
NAV a AUM k datu: : 30/04/2019

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
24,842.78 ( miliony CZK))

ISIN kéd : LU1049751867
Bloomberg kéd : BEHAHKC LX

Benchmark :
MI European Curr H YId Bb-B Rated
Constrained Hedged

Vykonnost

Cilem fondu je zajistit pfijem a rlst kapitalu ("celkovy
vynos") skrze kombinaci pfijmG z Grokl, zhodnoceni
kapitalu a ménovych vynosa.

K dosazeni tohoto cile investuje fond nejméné dvé tretiny
svych aktiv do dluhopisG vydanych v eurech, které
poskytuji vy$si vynos, ale maji i pomérné vysoké riziko
selhani ("high yield bonds"). Referenéni ukazatel fondu
predstavuje index ,ML European Curr H YLD BB-B Rated
Constrained Hed“. Fond si neklade za cil kopirovat
referenéni ukazatel a mlze se tedy od néj vyrazné
odchylovat. Investofi mohou prodavat své akcie fondu na
denni bazi.Fond mUze investovat do finanénich derivatd
pro Ucely zajisténi rizik (hedging) a pro ucely efektivni
spravy portfolia.

SlozZeni fondu : SICAV

Datum zaloZeni fondu : 25/04/2001
Datum spusténi tfidy : 01/04/2014
Opravnénost : -

Tfida : Akumulaéni

Minimalni investice :

1 tisicina podilového listu / 1 tisicina
podilového listu

Maximalni vstupni poplatek : 4.50%

Celkové naklady fondu (TER) :
1.55% (realizovany 29/06/2018 )

Vystupni poplatek : 0%
Doporuceny investiéni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Ano

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)
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Celkova vykonnost
Od zacatku roku 1 mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
Od data 31/12/2018 29/03/2019 31/01/2019 30/04/2018 29/04/2016 - 21/05/2014
Portfolio 6.19% 1.28% 3.83% 2.46% 7.42% - 8.98%
Benchmark 6.56% 1.39% 421% 3.08% 16.18% - 23.95%
Rozdil (spread) -0.38% -0.11% -0.38% -0.62% -8.76% - -14.97%
Roéni vykonnost
2018 2017 2016 2015 2014
Portfolio -0.80% -1.06% 4.93% -0.79% -
Benchmark -3.07% 6.56% 9.37% 1.31% -
Rozdil (spread) 2.28% -7.62% -4.44% -2.10% -

*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocidtény od poplatkd
podfondu. Minula vykonnost neni zarukou budoucich vynosl. Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dold v

zavislosti na trznich zménach.

Profil rizika a vynosu (SRRI)

vallel  (EEakar,

! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy

' Vys$$i riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden

kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

1rok 3roky 5let
Volatilita portfolia 3.40% 4.43% -
Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmérmé hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napfiklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.
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Komentar portfolio manazera

Evropsky trh s dluhopisy ,high yield“ (index ICE HPC4) vzrostl v dubnu o +1,39 %, pfi¢emz Gvérové rozpéti se snizilo o -33 bazickych bodd. Ekonomické prostiedi, jez zvy3uje poptavku
investorl po vykonnosti, se pro tuto kategorii aktiv ukazalo jako pfiznivé.

ECB i americky Fed opét potvrdily svdj imysl setrvat u vstficné ménové politiky. Pokud jde o déni na politické scéné (napéti v obchodnich vztazich, brexit, volby ve Spanélsku), byl duben
pro trhy pomérné pfiznivym mésicem. Také makroekonomické Udaje zverejnéné v eurozéné, USA a Ciné pomohly uklidnit obavy z propadu globalni ekonomiky. Zamétime-li se na
zakladni ukazatele ekonomické ¢innosti podnikd, zvefejnéné vysledky za prvni tvrtleti jsou zatim prevazné bud'v souladu s ocekavanim, nebo nad nim.

Po prvnim Gtvrtleti, které bylo zvlasté Gspésné co do penéznich tokd, zaznamenaly evropské fondy ,high yield* i v dubnu prevahu Upisti (JPM: +2,0 % spravovaného jméni za duben,
+6,7 % za ro&ni obdobi). Zajem investor( o tuto tfidu aktiv byl zaroven stimulem pro primarni trh, jehoZ aktivita vyrazné vzrostla (firemni sektor: 11,2 miliard eur, finanéni sektor: 0,8
miliard eur). Objem emisi od zagatku roku je vSak stale o téméf 30 % nizsi nez ve srovnatelném obdobi loriského ¢i predloriského roku.

Podpriimérna dubnova vykonnost fondu je zapfi¢inéna zejména nizsim zastoupenim nékterych emitentdl s vysokym koeficientem beta. BEhem mésice jsme se zu¢astnili novych emisi
spole&nosti Europcar, Ineos a Warner. Na sekundarnim trhu jsme zvysili expozici viéi vybranym emitentiim tak, abychom dosahli optimalni vynosnosti portfolia.

Vzhledem k Grokovym sazbam, které zfejmé zdstanou po del$i dobu nizké, se domnivame, Ze evropské dluhopisy ,high yield“ budou atraktivni pro investory hledajici vysokou vykonnost —
nabizeji vynos 3,61 % (vCetné ratingu CCC) a miru selhani 1,5 % (pro 12mésiéni obdobi, podle agentury Moody’s). Tento investi¢ni segment proto povazujeme i nadale za slibny a pfi
vybéru aktiv se zamérujeme na vynosnost.
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ITraxx (a iBoxx) jsou indexy, které obsahuji Uvérové riziko swapl (CDS). Graf ukazuje [Traxx (a iBoxx) jsou indexy, které obsahuji Uvérové riziko swapl (CDS). Graf ukazuje
procentudlni rozlozeni aktiv (véetné CDS), s vyjimkou hotovosti. procentudlni rozlozeni aktiv (véetné CDS), s vyjimkou hotovosti.

Rating je vypocten jako stfedni hodnota (median) hodnoceni tfi ratingovych agentur Maturitou se rozumi pravdépodobné vyprseni kreditniho rizika reflektované trhem.

Pravni informace

Tento dokument slouzi vyhradné k informativnim Gc¢eldm a nemuze byt v Zadném okamziku vniman jako investi¢ni doporuéeni, nabidka, investi¢ni poradenstvi nebo vyzva k nakupu nebo
prodeji investi¢nich instrument( v&etné akcii nebo podilovych jednotek SICAV nebo UCITS fondl (dale jen ,UCITS) ani nesmi byt takto interpretovan. Tento dokument nepfedstavuje
zéklad pro smlouvu ani jiny zavazek; byl pfipraven z zdrojl, které Amundi povazuje za spolehlivé. VSechny informace v tomto dokumentu mohou byt zménény bez predchoziho
upozornéni. Amundi neprebird zadnou odpovédnost za zadnou ztratu, at uz pfimou ¢&i nepfimou, ktera by vyplyvala s pouziti jakychkoli informaci obsazenych v tomto dokumentu.
Amundi nem(ize byt povaZovana za odpovédnou za zadnych okolnosti za 2adné rozhodnuti zalozené na téchto informacich. Udaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pfisné divérna a
nesmi byt bez predchoziho souhlasu ze strany Amundi kopirovana, reprodukovana, ménéna, prekladana nebo distribuovana zadné treti osobé nebo v ramci statu, kde by takovato
distribuce nebo pouZiti pfedstavovaly poruseni pravnich nebo regulatornich ustanoveni nebo kde by byla vyZzadovana registrace Amundi nebo jejich fondl u pfislusnych dohledovych
organ(. V&echny UCITS nejsou automaticky registrovany v kazdé zemi nebo vaci celému okruhu investord. Investovani s sebou nese nasleduijici rizika: minula vykonnost UCITS uvedena v
tomto dokumentu stejné jako jakékoli simulace zaloZzené na minulé vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Budouci vykonnost nesmi byt predikovéna na zakladé
minulé vykonnosti. Hodnota investi¢nich instrument( véetné UCITS podléha trznim vykyvam; jakékoli investice se mize zhodnocovat nebo znehodnocovat. Investofi do UCITS jsou
vystaveni rizikim ztraty ¢asti nebo véech investovanych finanénich prostfedk(. Kazda osoba, kterd zvaZzuje investici do UCITS by se méla pfed samotnou investici ujistit, Ze zamyslena
investice je v souladu s relevantni legislativou, jakoZz i z pohledu dafiovych pravidel, a méli by se seznamit se vSemi platnymi dokumenty vztahujici se k jednotlivému UCITS. Statut nebo
prospekt francouzskych UCITS licencovanych ze strany Financial Market Authority (AMF) jsou bezplatné k dispozici na zadost adresovanou do sidla obhospodafujici spolecnosti. Zdrojem
informaci uvedenych v tomto dokumentu je Amundi, neni-li uvedeno jinak. Aktualnost informaci uvedenych v tomto dokumentu vyplyva z mésicniho reportu (MONTHLY REPORT), neni-li
uvedeno jinak.

Am ndi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
u francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢&islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com



